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Bursa de Valori Bucuresti - raport de piata

W4 1. EVOLUTIA BURSEI DE VALORI BUCURESTI
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n cadrul saptdmanii de tranzactionare ce s-a incheiat, bursa a prezentat o evolutie negativa. Evolutia
bursei pare a se situa intr-un moment de cumpana si este interesant de vazut daca va reusi sa pastreze
avansul substantial inregistrat in prima parte a anului 2010 pe masura ce stiri mai putin optimiste incep
sa soseasca cu privire la evolutia economiei romanesti in anul curent. Atat FMI cat si agentia de rating
S&P si-au redus estimarile privind cresterea economica pentru 2010. Pietele internationale au sustinut
piata deoarece indicele Dow Jones a trecut cu succes pragul de 11.000 de puncte. ins3 stirile privind
acuzatiile de frauda aduse Goldman Sachs au trimis piata americana mai jos in cursul zilei de vineri.
Ramane de vazut cum va reactiona bursa de la Bucuresti fara o sustinere puternica din partea pietelor
externe.

Per total indicele BET a scazut aceasta saptamana cu 0,69%, iar indicele BET-FI a inregistrat o depreciere
de 0,31%. Valoarea tranzactionata a scazut cu 43,71% (media valorii tranzactiilor a scazut de la 36,32 la
20,44 mil. RON.

Cursul valutar a avut urmatoarea evolutie, moneda euro s-a intarit fata de leu avand o variatie de
+0,29% de la 4,1308 ajungand la 4,1429 iar cotatia dolarului s-a depreciat cu 0,87% de la 3,0845
ajungand la 3,0576

W7 2. CELE MAI IMPORTANTE ACTIUNI COTATE
Top 5 cresteri de pret

Simbol | Lichiditate® sl Variatie Nume Variatie
KNIEBON) 09.04.10 16.04.10
PETROLEXPORTIMPORT S.A. (PEI) 37,07%
SIF5 15,97 1,9000 1,9400 2,11% SIRETUL PASCANI S.A. (SRT) 25,50%
TLV 9,62 2,3100 2,2900 -0,87% SINTEZA S.A. (ST2) 22,55%
SNP 6,69 0,3660 0,3510 -4,10% ROMCARBON SA BUZAU (ROCE) 17,10%
SIF2 6,59 1,4800 1,4900 0,68% AEROSTAR S.A. (ARS) 16,10%
SIF1 6,47 1,6500 1,6300 1,21% Top 5 scaderi de pret
oIL 572 0,2740 0,2900 5,84% Nume Variatie
TGN 5,12 253,6000 259,1000 2,17% CEMACON SA ZALAU (CEON) -12,99%
BRD s EETE B e CONTOR GROUP S.A. (CGC) -10,49%
SC TRANSILVANIA CONSTRUCTII SA (COTR) -8,45%
EBS el TREfSEO 18508 e IMPACT DEVELOPER&CONTRACTOR S.A. (IMP) | -8,33%
SIF3 4,33 0,8600 0,8350 -2,91% ZENTIVA S.A. (SCD) 714%

*totalul saptamanal al tranzactjilor
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W 3. CELE MAI IMPORTANTE STIRI INTERNE

Fondul Monetar International (FMI) a redus estimarea privind cresterea economica a
Romaniei in acest an de la proiectia anterioara de 1,3% la 0,8%. Vineri, si agentia de
rating S&P a anuntat pentru 2010 ca estimeaza o crestere economica de 0,8%, pentru ca
in 2011 aceasta sa se situeze la 2,5%. "Ratingurile acordate Romaniei echilibreaza opinia
noastra privind un potential de crestere economica semnificativ, un nivel al datoriei
guvernamentale moderat si reducerea substantiala a deficitului de cont curent cu
dificultatile pe care consideram ca Guvernul la infrunta pentru restructurarea modelului
de crestere economica si solutionarea vulnerabilitatilor structurale din sectorul finantelor
publice, precum si cu dezechilibrele externe inca ridicate si dependenta de finantarea
datoriei", se arata intr-un raport al agentiei de evaluare financiara. Agentia anticipeaza ca
rata medie a somajului va avansa de la 8,1% anul trecut la 9,7% in 2010, dar ca se va
reduce usor in 2011, 1a 9,5%.

Preturile de consum din Romania au inregistrat in luna martie un avans de 0,22% fata de
luna precedenta, plasand inflatia anuala la 4,2%, pe fondul unor scumpiri mai accentuate
la bauturi alcoolice si tutun, potrivit datelor publicate luni de Institutul National de
Statistica. In luna februrie, rata anuala a inflatiei a fost de 4,49%.

Deficitul contului curent al balantei de plati a crescut in perioada ianuarie-februarie cu
64,3% fata de primele doua luni din 2009, la 754 milioane euro, in principal ca urmare a
reducerii soldului balantei tranferurilor curente cu 68,5%, potrivit datelor publicate,
marti, de BNR.

Guvernul va vinde pe bursa actiuni la companii listate, precum Petrom si Transelectrica,
sau care vor fi listate, printre care Romgaz, subsidiare ale Enel si E.ON, si va exercita
optiunea de vanzare a titlurilor detinute la companii energetice privatizate, estimand
incasari de peste un miliard euro. Pe prima pozitie a listei companiilor tranzactionate in
prezent la Bursa de Valori Bucuresti si unde statul va plasa pe piata de capital o parte din
actiunile minoritare figureaza Petrom (SNP), iar intentia Guvernului este de a vinde un
pachet de 12,64% (din cota totala de 20,64% detinuta de Ministerul Economiei), cu o
valoare estimata la 2,43 miliarde lei, se arata intr-un document oficial.

Investitiile straine directe au insumat in primele doua luni 466 milioane euro, in scadere
de 2,8 ori fata de nivelul inregistrat in perioada corespunzatoare din 2009, de 1,32
miliarde euro, potrivit datelor publicate, marti, de Banca Nationala a Romaniei (BNR),
citate de Mediafax Business. In februarie, investitiile straine directe s-au redus aproape la
jumatate fata de luna anterioara, de la 302 milioane de euro la 164 milione de euro, reiese
din datele BNR.

W4 4. CELE MAI IMPORTANTE STIRI INTERNATIONALE

Autoritatea de supraveghere a pietei de capital si obligatiunilor a acuzat banca de
investitii Goldman Sachs de frauda, considerand ca institutia a indus in eroare prin
declaratii si omisiuni investitorii in privinta obligatiunilor subprime, informeaza
MarketWatch. Conform autoritatii, oferta unor obligatiuni de tip CDO (collateralized
debt obligations) - titluri garantate cu active ce tin de de piata ipotecara de tip subprime -
investitorilor bancii a fost facuta cu putin inainte ca piata imobiliara sa dea semne de
cadere, aceste obligatiuni contribuind la criza financiara si marind pierderile asociate.
Google, proprietarul celui mai popular motor de cautare de pe internet, a raportat pentru
primul trimestru un profit in crestere cu 37%, la 1,96 miliarde dolari sau 6,06
dolari/actiune, sub estimarile analistilor, de 6,91 dolari pe actiune, informeaza Business
Week. In primul trimestru, compania a marit numarul angajatilor cu 800 de persoane, a
facut achizitii si si-a marit fondul de cheltuieli ca urmare a expansiunii pe publicitate si pe
segmentul telefoniei mobile.
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W 5. EVOLUTIA PIETELOR DIN REGIUNE

Evolutia burselor din regiune

Indici 09.04.10 16.04.10  Variatie
BET(ROMANIA) 6109,39 6067,19 -0,69%
SBI 20 (SLOVENIA) 3965,03 3934,18 -0,78%
SOFIX (BULGARIA) 423,36 423,63 0,06%
BELEX (SERBIA) 713,33 765,46 7,31%
CROBEX (CROATIA) 217435 2195,01 0,95%
120.00% Evolutia Burselor Regionale
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W 6. CONTACT

SSIF KD Capital Management S.A. ofera servicii de intermediere pe piata de capital si administrarea
individuala a portofoliilor.

Director General: Silviu Enache, silviu.enache@kd-capital.ro

Autorul raportului:
Adrian Duna, Analist, adrian.duna@kd-capital.ro

Telefon: 021 650 04 46

Fax: 021 650 04 48

NOTA:

Acest raport este redactat si publicat de SSIF KD Capital Management S.A. Informatiile si datele
folosite in raport au la baza informatii publice, care provin, dupa parerea noastra, din surse demne de
incredere, dar nu garantam pentru corectitudinea lor.

Surse utilizate: www.zf.ro, www.bloomberg.com, finance.yahoo.com.

Raportul a fost redactat pentru scopuri informative si nu reprezinta sfaturi de tranzactionare a valorilor
mobiliare despre care se face referire. SSIF KD Capital Management S.A. nu isi asuma nici o
responsabilitate pentru consecintele deciziilor de investitii luate pe baza acestui raport. SSIF KD
Capital Management S.A. sau companiile din grupul KD pot detine in orice moment unele din valorile
mobiliare despre care se fac referiri in acest raport.



